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Executive Summary

Macroeconomics Outlook

• Global Economy: Krungsri Research เศรษฐกิจโลกได้รับผลกระทบจากนโยบายการเงินที่ตึงตัว

• Thai Economy: Krungsri Researchภาคท่องเที่ยวยังคงเป็นแรงขับเคล่ือนส าคัญของเศรษฐกิจไทย ขณะที่การส่งออกยังมีสัญญาณฟื้นตัวไม่ชัดเจน

• FX Markets: Krungsri Global Markets ประเมินว่าภาวะดอกเบี้ยสูงยาวนานในสหรัฐฯ ท าให้การอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ถูกเลื่อนออกไป

Krungsri Investment Outlook Q4/2023

• Fixed Income: Krungsri AM การลงทุนในตราสารหน้ียังท าได้ โดยให้ทยอยสะสมเมื่อ US 10-Year Yield อยู่เหนือ 4.50% เป็นต้นไป

• Thai Equity: Krungsri Securities ปรับลดเป้าลงสู่ 1,650 จุด ในปลายปี 2023 โดย Krungsri Capital Securities มองว่าสามารถ Selective 

หุ้นไทยรายตัวได้ตาม Theme การลงทุนที่น่าสนใจ

• Global Equity: Krungsri Investment Intelligence เศรษฐกิจโลกยังคงเผชิญกับความไม่แน่นอน แนะน าให้ระมัดระวังการลงทุนมากขึ้นและ

กระจายการลงทุนไปที่หุ้นกลุ่ม Defensive Stock
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Key Events in Q4/2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ที่มา: Krungsri Intelligence Data as of 4 Oct 2023

4 Oct : 50th JMMC Meeting

4 Oct :  IMF World Economic Outlook

TBA Oct-Sep : China 3rd Plenum 
of the 20th Central Committee

26 Nov : OPEC &  non-OPEC Ministerial Meeting 

15 - 16 Nov : APEC CEO Summit 2023
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1.

BlackRock Q4/2023 Global Outlook

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ที่มา: BlackRock 2023 GLOBAL OUTLOOK - Q4 UPDATE Data as of 2 Oct 2023

Holding Tight

Pivoting to New 
Opportunities

Harnessing 
Mega Forces

2.

3.

ตลาดคาดว่าธนาคารกลางจะตรึงอัตราดอกเบ้ียไว้ที่ระดับสูงนาน

กว่าที่คาดไว้ หลังเงินเฟ้อยังกดดัน

ราคาสินทรัพย์ได้รับผลกระทบเชิงลบจากปัจจัยทางเศรษฐกิจ 

สร้างโอกาสที่ดีในการเข้าลงทุน

การเปลี่ยนแปลงของโครงสร้างทางสังคมขนาดใหญ่ส่งผลให้ทิศทาง

ของเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไป และเป็นการสร้างโอกาสในการลงทุน
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คาดการณ์ GDP จาก OECD คาดการณ์เงินเฟ้อทั่วไป จาก OECD

ที่มา: OECD Data as of  2 Oct 2023 

Macroeconomic Outlook: Global Economy
OECD มองว่าเศรษฐกิจโลกได้รับผลกระทบชัดเจนมากขึ้นจากนโยบายการเงินที่ตึงตัว ด้านเงินเฟ้อทั่วไปปรับตัวลดลง แต่เงินเฟ้อพื้นฐานยังทรงตั ว 
ขณะที่หน้ีสาธารณะยังคงเพิ่มข้ึนในหลายประเทศ 
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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Macroeconomic Outlook: US Economy

แบบจ าลอง GDPNow จาก Atlanta Fed  ยังบ่งชี้ว่าเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่งแต่มีแนวโน้มลดลง ขณะที่ภาคบริการเริ่มส่งสัญญาณอ่อนตัว

คาดการณ์ GDP ไตรมาส 3 ของสหรัฐฯ จาก GDPNow ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคบริการซบเซาลง

ที่มา: Atlanta Fed and Bloomberg Data as of 2 Oct 2023
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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Macroeconomic Outlook: US Economy

Fed ส่งสัญญาณตรึงอัตราดอกเบี้ยอยู่ในระดับสูงนานกว่าที่คาด (Higher for longer) หลังเงินเฟ้อชะลอตัวแต่ยังอยู่เหนือเป้าหมาย 2% ของ Fed
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เงินเฟ้อลดลง แต่ยังสูงกว่าเป้าหมาย 2% ของ Fed Fed Dot Plot

Dot Plot as of Sep 2023
Dot Plot as of Jun 2023
Dot Plot Median as of Sep 2023
Dot Plot Median as of Jun 2023

ที่มา: Fed and Bloomberg Data as of 2 Oct 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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Macroeconomic Outlook: EU Economy
เงินเฟ้อมีแนวโน้มปรับตัวลง แต่ยังอยู่เกินเป้าหมายของ ECB ที่ 2% ขณะที่การเติบโตของเศรษฐกิจอยู่ในระดับต ่า ท าให้ ECB ขึ้นดอกเบี้ยได้จ ากัด
เน่ืองจากต้องระมัดระวังไม่ให้เกิดผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจมากเกินไป  

อัตราดอกเบี้ยที่สูงกดดันการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ เงินเฟ้อลดลง แต่ยังสูงกว่าเป้าหมาย 2% ของ ECB
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ที่มา: Bloomberg Data as of 2 Oct 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

Forecast
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Macroeconomic Outlook: EU Economy
ราคาพลังงานที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น คาดว่าจะหนุนให้เงินเฟ้อขึ้นได้ไม่มาก เนื่องจากอัตราการส ารองพลังงานของยูโรโซนอยู่ที่ระดับกว่า 95% ท าให้
ราคาพลังงานในยุโรโซนมีแนวโน้มปรับเพิ่มข้ึนได้จ ากัด

ราคาก๊าซในยุโรปยังไม่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ปริมาณก๊าซในคลังส ารอง (%of Capacity)

ที่มา: Bloomberg Data as of 2 Oct 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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Macroeconomic Outlook: China Economy
แม้ PMI เดือนส.ค. จะฟื้นตัวขึ้น แต่ภาพรวมตัวเลขเศรษฐกิจยังมีแนวโน้มอ่อนแอ ขณะที่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ออกมายังน้อยกว่าที่นักลงทุน
คาดไว้

PMI ภาคการผลิตฟื้นตัวต่อเนื่อง ส่วนภาคบริการยังขยายตัว ตลาดอสังหาฯยังคงชะลอตัว

ที่มา: Bloomberg Data as of 2 Oct 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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Krungsri Research Forecast 2021 2022
2023F 2023F

2024F
Previous Latest

GDP growth YoY (%) 1.5 2.6 3.3 2.8 3.6

Private Consumption Expenditure YoY (%) 0.6 6.3 3.3 5.2 3.5

Government Consumption Expenditure YoY (%) 3.7 0.2 -1.0 -4.3 1.5

Private Investment YoY (%) 3.0 5.1 2.7 2.0 3.8

Public Investment YoY (%) 3.4 -4.9 1.5 1.1 3.7

Nominal Exports in USD (f.o.b.)* YoY (%) 19.2 5.4. 0.5 -1.5 2.5

Nominal Imports in USD (f.o.b.)* YoY (%) 27.7 14.0 1.0 -0.6 4.5

Current Account Balance USD, bn -10.6 -14.7 8.0 5.5 8.5

Tourist Arrivals Mn, persons 0.4 11.2 27.0 28.5 3.8

Headline Inflation YoY (%) 1.2 6.1 1.9 1.7 2.0

Policy Interest rate (end of period) (%) 0.50 1.25 2.25 2.50 2.50

Dubai crude price - period average USD/bbl 69 96 82 82 76

Macroeconomic Outlook: Thai Economy
วิจัยกรุงศรีปรับลดประมาณการ GDP ปี 2023 ขยายตัวที่ 2.8% จากเดิมคาด 3.3% และคาดว่าจะเติบโตที่ 3.6% ในปี 2024 (ยังไม่รวมโครงการ
ดิจิทัลวอลเล็ต)

ที่มา: NESDC, BOT, MOC, MOTS, Bloomberg and Krungsri Research Data as of 29 Sep 2023, * base on BOT data

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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ผลกระทบเชิงลบ:

ผลทางตรง: กระตุ้นเศรษฐกิจในระยะสั้น

เงินเฟ้อ

โครงการดิจิทัลวอลเล็ต

หนี้สาธารณะสูงขึ้น

จุดรั่วไหล
i) การน าเข้า
ii) การออม
iii) ภาษี
iv) การช าระหนี้

การบริโภค ผลบวกต่อเศรษฐกิจ

ผลต่อเศรษฐกิจหมดลง
หลังสิ้นสุดมาตรการ
กระตุ้น

เพิ่มความเส่ียงต่ออันดับความน่าเชื่อถือของประเทศ

• จัดสรรเงินทุนจากการใช้จ่ายอ่ืนๆของ
รัฐ(ผลกระทบต่อการเติบโตของ GDP)

• ต้องการสภาพคล่องมากขึ้น
• ขาดดุลการคลังสูงขึ้น
• เพิ่มการกู้ยืม
• ต้นทุนกู้ยืมสูงขึ้น

เสถียรภาพอ่อนแอลง

ต้นทุนกู้ยืมสูงขึ้น

เงินบาทอ่อนค่า

กระทบความเชื่อมั่น

Macroeconomic Outlook: Thai Economy
นโยบายขับเคล่ือนเศรษฐกิจจากโครงการดิจิทัลวอลเล็ตอาจช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจเติบโตในระยะสั้น แต่สร้างความกังวลเพิ่มข้ึนเกี่ยวกับเสถียรภาพ
ทางการคลัง

ที่มา: Krungsri Research Data as of 29 Sep 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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การบริโภคมีแนวโน้มเติบโตจากนโยบายรัฐ การลงทุนมีทิศทางฟื้นตัวไม่ชัดเจน

Macroeconomic Outlook: Thai Economy
การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจยังมีความแตกต่างอยู่มาก โดยการบริโภคภาคเอกชนมีทิศทางเติบโตได้ต่อเน่ือง ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนยังเติบโตต ่า

ที่มา: Bloomberg, BOT and Krungsri Research Data as of 29 Sep 2023 

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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ที่มา: MOC, BOT and Krungsri Research Data as of 29 Sep 2023 

Macroeconomic Outlook: Thai Economy
ภาคท่องเที่ยวยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญของเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า ขณะที่การส่งออกยังมีสัญญาณฟื้นตัวไม่ชัดเจนเน่ืองจากเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้าส าคัญมีแนวโน้มชะลอตัว

คาดนักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นสู่ระดับ Pre-COVID ในปี 2024
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การส่งออกของกลุ่มประเทศเอเชียยังหดตัวเป็นส่วนใหญ่

Forecast

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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ที่มา: MOC, BOT and Krungsri Research Data as of 29 Sep 2023 

Macroeconomic Outlook: Thai Economy
เงินเฟ้อไทยทยอยกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายของธปท.ที่ 1-3% กนง.ส่งสัญญาณยุติวงจรการปรับข้ึนดอกเบี้ยในรอบนี้ หลังจากปรับขึ้นสู่ระดับ
สูงสุดในรอบ 10 ปีที่ 2.50% โดยชี้ว่าเป็นระดับที่เหมาะสมต่อเสถียรภาพการเติบโตในระยะยาว
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เงินเฟ้อมีแนวโน้มกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย อัตราดอกเบี้ยนโยบายมีแนวโน้มคงอยู่ที่ 2.50% ไปถึงปีหน้า

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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ที่มา: Bloomberg and Krungsri Global Markets Data as of 26 Sep 2023

Macroeconomic Outlook: FX

Dollar Index พุ่งขึ้น 11 สัปดาห์ติดต่อกัน

Krungsri Global Markets ตลาดทบทวนคาดการณ์ดอกเบี้ยสหรัฐฯอีกครั้ง หลัง Fed ส่งสัญญาณดอกเบี้ยสูงยาวนาน ท าให้การอ่อนค่าของ
เงินดอลลาร์ถูกเล่ือนออกไป

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

อัตราผลตอบแทนที่แท้จริงของสหรัฐฯ สูงสุดในรอบ 15 ปี
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Macroeconomic Outlook: FX

เงินเยนอาจผ่านจุดต ่าสุด แต่ความไม่แน่นอนของ BoJ ยังกดดันเงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าเล็กน้อย และอาจผันผวนสูง

Krungsri Global Markets ประเมินว่าเงินบาทจะกลับมาแข็งค่าเล็กน้อย รอความชัดเจนเกี่ยวกับดอกเบี้ยสหรัฐฯ และสัญญาณการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

Forecast

ที่มา: Bloomberg and Krungsri Global Markets Data as of 27 Sep 2023
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Macroeconomic Outlook: FX

Krungsri Global Markets คาดว่าอัตราดอกเบี้ย ราคาพลังงาน ค่าเงินหยวน ภาคท่องเที่ยว และความยั่งยืนทางการคลัง เป็นประเด็นส าคัญที่ขับเคลื่อน
อัตราแลกเปลี่ยน

◼ Bond Yield สหรัฐฯ เข้าสู่จุดดุลยภาพ ความชัดเจนต่อ
ช่วงจังหวะเวลาของการลดดอกเบี้ยครั้งแรกของ Fed ใน
ระยะถัดไป

◼ การฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยว ภายใต้การส่งเสริมอย่าง
เต็มที่จากรัฐบาล

◼ ข่าวร้ายเกี่ยวกับเศรษฐกิจจีนถูกสะท้อนในราคาตลาด
พอสมควรแล้ว และกระแสเงินทุนอาจกลับเข้ามาในกลุ่ม
ตลาดก าลังพัฒนาเมื่อมีสัญญาณ Bottoming Out

◼ ผลจากการขึ้นดอกเบี้ยอย่างแข็งกร้าวของกลุ่มประเทศ
เศรษฐกิจหลัก ในช่วงที ่ผ ่านมาฉุดรั ้งก ิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าและการฟื้นตัวภาคส่งออกไทย

◼ ราคาน ้ามันดิบซึ่งไต่ระดับสูงข้ึนต่อเน่ืองจากอุปทานตึงตัว

◼ ความกังวลเรื่องนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้น น าหน้า
เสถียรภาพ

ปัจจัยกดดันค่าเงินบาทปัจจัยสนับสนุนค่าเงินบาท + -

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ที่มา: Bloomberg and Krungsri Global Markets Data as of 5 Jul 2023
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ที่มา: Krungsri Global Markets Data as of 27 Sep 2023 , *Upper Bound

Macroeconomic Outlook: FX

FX USDTHB USDJPY EURUSD

Q4/2023
35.50

(34.50-37.00)
145

(139-151)
1.08

(1.0500-1.1100)

Q1/2024
34.75

(33.25-36.25)
138

(133-148)
1.1

(1.0700-1.1300)

Q2/2024
34.25

(32.75-35.75)
136

(132-145)
1.12

(1.0900-1.1500)

Policy Rate Current Q4/2023

USD Fed Funds 5.25-5.50% 5.50%*

EUR Deposit Facility Rate 4.00% 4.00%

JPY O/N Call -0.10% -0.10%

ประมาณการอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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Krungsri Investment Outlook Q4/2023
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Investment Outlook: Domestic Fixed Income
Krungsri AM มองว่าแม้ในช่วงเดือนก.ย. ตลาดกังวลกับแนวโน้มภาระทางการคลังที่เพิ่มขึ้น ตามนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลชุดใหม่ แต่แผนการออก
พันธบัตรในไตรมาสหน้ายังไม่ได้เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ อีกทั้งในช่วงเดือนธ.ค. จะมีพันธบัตรรัฐบาลครบก าหนดไถ่ถอนจ านวนมาก ซึ่งจะช่วยเสริมสภาพ
คล่องในตลาดได้

ที่มา: PDMO, ThaiBMA and Krungsri Asset Management Data as of 28 Sep 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ตารางประมูลพันธบัตรรัฐบาลในไตรมาส 4 ปี 2023 ตราสารหนี้ที่จะครบก าหนดไถ่ถอน
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Investment Outlook: Domestic Fixed Income
Krungsri AM มองว่าอัตราดอกเบี้ยที่ 2.50% เป็นจุดสูงสุดของวัฎจักรการข้ึนดอกเบี้ยในรอบนี้แล้ว เนื่องจากเงินเฟ้อปรับลดลงมาอยู่ในกรอบเป้าหมาย อีก
ทั้ง กนง. ให้ความเห็นว่าอัตราดอกเบี้ยอยู่ที่ระดับเหมาะสม กับแนวโน้มเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และแรงส่งเพิ่มเติมจากนโยบายของรัฐบาลใหม่แล้ว ทั้งนี้เรามี
มุมมอง Neutral ส าหรับตราสารหนี้ไทย

ที่มา: Bank of Thailand, ThaiBMA, Bloomberg and Krungsri Asset Management Data as of 27 Sep 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

Bond Yield ไทยปรับเพิ่มข้ึนมาอยู่ในระดับน่าสนใจ เงินเฟ้อไทยปรับตัวลงสู่กรอบเป้าหมายของกนง.ท่ี 1-3%
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Investment Outlook: Global Fixed Income
Krungsri AM มองว่าตลาดตราสารหนีส้หรัฐฯ จะผันผวนต่อไปอีกระยะหนึ่ง เนื่องจาก Fed มีแนวโน้มลดดอกเบี้ยช้ากว่าที่เคยคาด อย่างไรก็ดี Bond Yield ที่
เพิ่มสูงขึ้น ท าให้การลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศมีความน่าสนใจ แนะน าทยอยลงทุนกองทุนตราสารหนี้เมื่อ US 10-Year Yield อยู่ในระดับสูงกว่า 
4.5%

Bond Yield ที่เพิ่มสูงขึ้นท าให้ตราสารหนี้ต่างประเทศน่าสนใจลงทุน ตลาดเชื่อว่า Fed ยังไม่ลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี้

ท่ีมา: Bloomberg, Krungsri Asset Management Data as of 28 Sep 2023 

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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Investment Outlook: Thai Equity

Krungsri Securities ปรับเป้าหมายดัชนีลงสู่ระดับ 1,650 จุด ในปลายปี 2023 ส าหรับปี 2024 คาดดัชนี SET ปรับข้ึนสู่ระดับ 1,800 – 1,850 
จากการฟื้นตัวของการบริโภคในประเทศผ่านมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ของรัฐบาล อย่างไรก็ตามยังมีความเสี่ยงด้านลบอยู่ คือ 1) ความ
ล้มเหลวในการด าเนินนโยบายการคลัง 2) นโยบายอัตราดอกเบี้ยที่เข้มงวดเกินไป และ 3) ความร้ายแรงของภาวะเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐฯ

ท่ีมา:  Bloomberg and Krungsri Securities Data as of 26 Sep 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

-2.0SD -1.75SD  -1.5SD -1.25SD -1.0SD -0.75SD  -0.5SD  -0.25SD AVG  +0.25SD +0.5SD +1.0SD  +1.5SD +2SD

Nominal GDP EPS / PE 13.8 14.2 14.6 14.9 15.3 15.7 16.1 16.4 16.8 17.2 17.6 17.9 18.3 18.7

2024 - Scenario 2023 SET Index 

1 With fiscal stimulus 7.7 110 1,512    1,553 1,594    1,635  1,676    1,717 1,758    1,799   1,840  1,882     1,923 1,964   2,005   2,046   

2 Without fiscal stimulus 5.1 101 1,388    1,426 1,464    1,502  1,539    1,577 1,615    1,653   1,690  1,728     1,766 1,803   1,841   1,879   

3 Low growth / low inflation 4.3 95 1,309    1,345 1,380    1,416  1,451    1,487 1,523    1,558   1,594  1,629     1,665 1,700   1,736   1,772   

2025 - Scenario

1 With fiscal stimulus 7.0 118 1,629    1,673 1,717    1,762  1,806    1,850 1,894    1,939   1,983  2,027     2,072 2,116   2,160   2,204   

2 Without fiscal stimulus 4 100 1,381    1,418 1,456    1,493  1,531    1,568 1,606    1,643   1,681  1,718     1,756 1,793   1,831   1,868   

3 Low growth / low inflation 3 88 1,213    1,246 1,279    1,312  1,345    1,378 1,411    1,444   1,477  1,510     1,543 1,576   1,609   1,642   

2024 SET Index

SET Index ปี 2024 จะแตะ 1,800 จุด ได้หรือไม่? 
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Investment Outlook: Thai Equity

Krungsri Capital Securities มองว่าหุ้นไทยสามารถเติบโตไปพร้อมๆกับ Theme การลงทุนดังน้ี

ท่ีมา:  Krungsri Capital Securities Data as of 4 Oct 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

Turnaround of Urbanization

Accelerated Service Sector Growth

“AI & EV” The new S Curve

China Revitalization Plays

High Growth Plays

Earnings Recovery Plays

Infrastructure Plays

Global Geopolitical Plays

เติบโตตามการประตุ้นการบริโภค หุ้นเด่น CPAXT, CPALL, MTC, JMT, 
ADVANC, GLOBAL, DOHOME, SCB

ได้ประโยชน์จากการทอ่งงเทีย่ว หุ้นเด่น AOT, ERW, CENTEL, BCH, SPA, 
TNP

การฟื้นตัวเศรษฐกิจจีน หุ้นเด่น IVL, SCGP, PTTGC, HANA, KCE

AI และ EV เป็น Mega Trend ใหญ่ของโลก หุ้นเด่น HANA, KCE, ADVANC, 
BE8, BBIK

สภาวะที่วงจรดอกเบ้ียทัว่โลกเดินหน้าสู่ปลายทาง ท าให้แรงกดดันลดลง 
หุ้นเด่น JMT, BE8, BBIK

กลุ่มที่ก าไรจะกลับมาเร่งตัวเติบโตดีอีกครัง้ หุ้นด่น PTT, IVL, SCGP, MTC, 
PTTGC

ไทยถือเป็นหนึ่งในกลุ่มประเทศทีป่จัจุบนัมีความพรอ้ม ท าให้เรายังเชื่อว่าจะ
เป็น Big Theme ต่อใน 3-4 ปีจากนี้ หุ้นเด่น AMATA, WHA

โครงสร้างพื้นฐานรอบดา้นที่รฐับาลใหม่จะเร่งผลักดัน หุ้นเด่น GULF, THCOM, 
STEC, CK, PTT
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Krungsri Investment Intelligence มีมุมมอง Moderate ต่อการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ เนื่องจากแม้คาดการณ์ก าไรบริษัทจดทะเบียนยังเพิ่มขึ้น แต่นโยบาย
การเงินที่เข้มงวดนานกว่าคาด และแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจ ยังกดดัน ทั้งนี้ระดับที่น่าสนใจลงทุนคือดัชนี S&P 500 ท่ี 4,150 จุด

Investment Outlook: US Equity

ที่มา : Bloomberg and Krungsri Krungsri Investment Intelligence Data as of 2 Oct 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

เปรียบเทียบทิศทาง ISM และคาดการณ์ EPS ของนักวิเคราะห์
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Investment Outlook: EU Equity
Krungsri Investment Intelligence มีมุมมอง Moderate ต่อการลงทุนในยุโรป เนื่องจากรายได้ของบริษัทจดทะเบียน อาจถูกกดดันจากการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี Valuation ในปัจจุบันอยู่ในระดับต ่ากว่าค่าเฉลี่ย โดยระดับที่น่าสนใจลงทุนคือดัชนี STOXX 600 ท่ี 415 จุด

EPS ของ STOXX 600 ยังปรับตัวเพิ้มขึ้น Valuation ของ STOXX 600 อยู่ในระดับต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 10 ปี

ท่ีมา:  Bloomberg and Krungsri Investment Intelligence Data as of 2 Oct 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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Investment Outlook: China Equity
Krungsri Investment Intelligence มองว่าภาพรวมเศรษฐกิจยังอ่อนแรงขณะที่ความเสี่ยงด้านอสังหาฯ ยังยืดเยื้อ นอกจากนี้มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจมีน้อยกว่าที่ตลาดคาดหวัง ท าให้เรามีมุมมองเป็น Moderate โดยระดับที่น่าสนใจลงทุนคือ ดัชนี CSI 300 ท่ี 3,500 จุด

คาดการณ์ EPS ของ Shanghai Comp. มีแนวโน้มลดลง

ที่มา:  Bloomberg and Krungsri Krungsri Investment Intelligence Data as of 2 Oct 2023

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

หุ้นจีนยังมีแรงขายจากนักลงทุนต่างชาติต่อเนื่อง
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Global Equities : Valuations

Source: Bloomberg. Krungsri Intelligence. Data as of 29 September 2023. Blended Forward 12 Month P/E ratios are in local currency terms.
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Krungsri Recommended Portfolios

ท่ีมา : Krungsri Investment Intelligence Data as of 2 Oct 2023

หมายเหตุ: ผลตอบแทนคาดหวังจากการถือครองเป็นระยะเวลาตั้งแต่ 5-7 ปีขึ้นไป ค านวณจากสถิติข้อมูล 9 ปีย้อนหลังตั้งแต่วันที่ 1 Jan 2012 – 8 Sep 2022

Strategic Asset Allocation: พอร์ตการลงทุนระยะยาว ส าหรับระยะเวลาลงทุนตั้งแต่ 5-7 ปีขึ้นไป

Conservative Moderate Aggressive

Expected Return 4.00% 5.91% 9.12%

Interval Estimation(90%) 2.20% - 5.81% 2.78% - 9.05% 4.10% - 14.14%

Expected Standard Deviation 3.59% 6.23% 9.98%

VaR(95%) -1.90% -4.34% -7.29%

MM, 5.0% Local FI, 

10.0%

Global FI, 

5.0%

Local EQ, 

33.0%

Global EQ, 

40.0%

Alternative, 

7.0%
MM, 10.0%

Local FI, 

30.0%

Global FI, 

10.0%

Local EQ, 

25.0%

Global EQ, 

20.0%

Alternative, 

5.0%MM, 20.0%

Local FI, 

50.0%

Local EQ, 

14.0%

Global EQ, 

11.0%

Alternative, 

5.0%

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน



Recommended Portfolios : Strategic Asset Allocation

Asset Class / Products Conservative Moderate Aggressive

Money Market 20.0% 10.0% 5.0%

KFCASH-A 20.0% 10.0% 5.0%

Local Fixed Income 50.0% 30.0% 10.0%

KFSMART-A 25.0% 15.0% 5.0%

KFAFIX-A 25.0% 15.0% 5.0%

Global Fixed Income 0.0% 10.0% 5.0%

KF-CSINCOM 0.0% 10.0% 5.0%

Local Equity 14.0% 25.0% 33.0%

KFDYNAMIC 7.0% 12.5% 16.5%

TSF-A 7.0% 12.5% 16.5%

Global Equity 11.0% 20.0% 40.0%

K-CHANGE-A(A) 4.0% 7.0% 14.0%

KFESG-A 4.0% 7.0% 14.0%

KFGBRAND-A 3.0% 6.0% 12.0%

Alternative 5.0% 5.0% 7.0%

KFGPROP-A 1.5% 1.5% 2.0%

KF-HGOLD 3.5% 3.5% 5.0%

หมายเหตุ

•Strategic Asset Allocation (SAA) : กลยุทธ์การลงทุนโดย

การกระจายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่เหมาะสมภายใต้ความเสี่ยงที่

ยอมรับได้เพื่อสร้างผลตอบแทนระยะยาวต้ังแต่ 7 ปีขึ้นไป

•Expected Return : ผลตอบแทนคาดหวังของพอร์ตการ

ลงทุน ค านวณจากผลรวมของผลคูณระหว่างน ้าหนักการ

ลงทุนและผลตอบแทนคาดหวังรายสินทรัพย์ โดยผลตอบแทน

คาดหวังแต่ละประเภทสินทรัพย์มาจากการคาดการณ์ของ  

บลจ.กรุงศรี 

• Interval Estimation (90%) : เป ็นการประมาณการอัตรา

ผลตอบแทนคาดหวังแบบช่วง ซึ่งบ่งชี้ว่าอัตราผลตอบแทน

คาดหวังของพอร์ตการลงทุนจะอยู่ในช่วงขอบเขตดังกล่าว

ภายใต้ความเชื่อม่ัน 90%

•Standard Deviation : ความ เส ี ่ ย งหร ื อความผ ั นผวน

คาดการณ์ของพอร ์ตการลงท ุน ค านวณจาก Modern

Portfolio Theory โดยใช้ข้อมูลผลจากการคาดการณ์ของ 

บลจ.กรุงศรี

•VaR (95%) : Value at Risk ผลการขาดทุนต ่าสุดที่อาจจะ

เกิดขึ้นจากการลงทุนในปีใดปีหนึ่ง ณ ระดับความเชื่อมั่น 95%

โดยผู้ลงทุนสามารถขาดทุนมากกว่ามูลค่าความเสี่ยงได้ 

ที่มา : Krungsri Intelligence, Portfolios’ performance as of 28 Sep 2023
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Tactical Outlook

Asset Class

Short-term View (6-12 Month)

สถานการณ์การลงทุนและค าแนะน า กองทุนแนะน า
UW

Slightly
UW

Neutral
Slightly

OW
OW

Liquidity

Money Market • กองทุนตราสารตลาดเงินยังคงให้ผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ และช่วยลดความผันผวนของพอร์ตการลงทุนในช่วงที่ตลาดยังคงมีความเสี่ยงสูง • KFCASH-A

Fixed Income

Local Fixed 
Income

•แรงกดดันด้านดอกเบี้ยอยู่ในระดับต ่าเน่ืองจากเงินเฟ้อไทยอยู่ในกรอบเป้าหมายของ ธปท. ขณะที่ภาพรวมเศรษฐกิจไทยอยู่บนทิศทางของการฟื้นตัวท าให้

ความเสี่ยงด้านเครดิตไม่สูงมากนัก 

•Bond Yield มีโอกาสปรับตัวสูงขึ้นหากรัฐบาลออกพันธบัตรมากข้ึนเพื่อน าเงินมาใช้ในนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่ผลกระทบค่อนข้างจ ากัด

•แนะน าทยอยลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไทยที่มีคุณภาพ

• KFSMART-A

• KFAFIX-A

Global Fixed 
Income

•อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีทิศทางชะลอตัวช้าลง ท าให้ธนาคารกลางของกลุ่มประเทศพัฒนามีแนวโน้มจะคงดอกเบี้ยไว้ในระดับสูงต่อไป

•Bond Yield มีโอกาสปรับตัวสูงขึ้นจาก Term Premium แต่จะเป็นโอกาสในการลงทุนเน่ืองจากการลดดอกเบี้ยนโยบายจะเป็นวัฏจักรถัดจากน้ีไป

• มีมุมมอง Slightly Overweight ลงทุนในช่วงที่ US10Y Treasury Yield อยู่เหนือระดับ 4.5%

• KF-CSINCOM

Equity

Local Equity

•สถานการณ์ทางการเมืองมีความชัดเจนมากข้ึนส่งผลท าให้การขับเคลื่อนเศรษฐกิจผ่านนโยบายต่างๆมีความเป็นไปได้มากข้ึน

•ภาพรวมเศรษฐกิจถูกกดดันจากการหดตัวในภาคส่งออก แต่ได้แรงหนุนจากภาคการท่องเที่ยวและการบริโภคในประเทศ ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนมี

แนวโน้มฟื้นตัวในระยะข้างหน้า

•แนะน าทยอยทะยอยสะสมบริเวณ SET Index ที่ระดับ 1,450 จุด โดยมีเป้าหมายส้ินปีที่ 1,650 จุด

• KFDYNAMIC

• TSF-A

Global Equity

•เศรษฐกิจโลกยังคงเผชิญกับความไม่แน่นอน PMI รวมภาคการผลิตและบริการลดลงต่อเน่ือง ขณะที่ราคาน ้ามันดิบพุ่งขึ้นอาจสร้างแรงกดดันต่อเงินเฟ้อ

และนโยบายการเงินในระยะข้างหน้า

•ภาวะตลาดหุ้นเคลื่อนไหวด้วยปัจจัยเฉพาะตัวมากข้ึน ทั้งในระดับภูมิภาคและอุตสาหกรรม ท าให้การกระจายความเสี่ยงมีความส าคัญมากยิ่งข้ึน

•แนะน าทยอยสะสมบริเวณ S&P500  ที่ 4,150 จุด

• KFGBRAND-A

• KFESG -A

Alternative

Alternative
• REITs นอกจากให้ Yield สูง ยังมีโอกาสรับประโยชน์จากค่าเช่าที่ปรับเพิ่มขึ้นตามเงินเฟ้อ แนะน าหาจังหวะลงทุนเมื่อตลาดย่อตัว

• Gold หากเศรษฐกิจเข้าสู่ Recession การลงทุนในทองค ามักให้ผลตอบแทนดี แนะน าหาจังหวะสะสมที่ราคา $1,800 - $1,860

• KFGPROP-A

• KF-HGOLD

OW = Overweight UW = Underweight Previous ConsensusCurrent Consensus
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Global Equity Market Outlook

Market

Short-term View (6 - 12 Month)

สถานการณ์การลงทุน กองทุนแนะน า
Negative

Slightly 
Negative

Moderate
Slightly 
Positive

Positive

US

•ตลาดหุ้นก าลังปรับตัวลงหลังรับปัจจัยบวกไปมากแล้ว ขณะที่นโยบายการเงินยังคงเข้มงวดยาวนานกว่าที่ตลาดคาด ท าให้เกิดความกังวลเกี่ยวกบั

ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในระยะข้างหน้า

•ก าไรบริษัทยังคงถูกนักวิเคราะห์ปรับเพิ่มคาดการณ์เน่ืองจากทิศทางเศรษฐกิจฟื้นตัวได้ดีกว่าคาดและแรงหนุนจากเทคโนโลยี AI

•ตลาดที่ปรับตัวลดลงเป็นโอกาสในการลงทุนระยะส้ัน โดยดัชนี S&P500 ที่ 4,150 จุด เป็นระดับที่น่าสนใจลงทุน

•KFUSINDX-A

Europe

•PMI ภาคบริการลดลงต ่ากว่าระดับ 50 บ่งชี้ถึงการหดตัวในภาคบริการ ขณะที่ PMI ภาคการผลิตหดตัวไปแล้วกว่า 14 เดือน บ่งชี้ถึงการฟื้นตัวที่

อ่อนแอในระยะข้างหน้า

•นักวิเคราะห์ปรับเพิ่มก าไรบริษัทจดทะเบียนตั้งแต่ต้นปีที่ผ่านมา ขณะที่ Forward PE อยู่ต ่ากว่าระดับ -1S.D. บ่งชี้ถึง Valuation ที่น่าสนใจ

•ดัชนี STOXX 600 ที่ 415 จุด เป็นระดับที่น่าเข้าซื้อสะสม

•KFHEUROP-A

Japan
• เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวได้ดีจากการอ่อนค่าของเงินเยนและแรงส่งภายในประเทศหลังยุติมาตรการควบคุม COVID-19

•BoJ เริ่มปรับนโยบายการเงินมากขึ้นเน่ืองจากเงินเฟ้อที่มาจากราคาสินค้าอุปโภคบริโภคเร่งตัวขึ้นมากกว่าที่คาด 

•ดัชนี Nikkei ที่ 30,600 จุด เป็นระดับที่น่าเข้าซื้อสะสม

•KFJPINDX-A

China
•รัฐบาลจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมากขึ้นทั้งการใช้จ่ายภาครัฐและการผ่อนคลายมาตรการทางด้านอสังหาฯ

•ภาพรวมเศรษฐกิจยังคงอ่อนแรงขณะที่ความเสี่ยงด้านอสังหาฯยังคงเรื้อรังมาจนถึงปัจจุบัน

•ดัชนี CSI 300 อยู่ที่ 3,500 จุด เป็นระดับที่น่าเข้าซื้อสะสม

•KFACHINA-A

•KFCSI300-A

Vietnam
•อัตราเงินเฟ้อลดลงต่อเนื่องท าให้ธนาคารกลางเวียดนามลดดอกเบี้ยนโยบายแล้ว 4 ครั้งในปีน้ีสู่ระดับ 3% เป็นปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้น

•การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกยังคงส่งผลกระทบต่อภาคต่างประเทศและการเติบโตทางเศรษฐกิจของเวียดนาม

•แนะน าเข้าให้นักลงทุนทยอยสะสม โดยคาดหวังการเติบโตของเศรษฐกิจที่ดีกว่าเมื่อเทียบกับภูมิภาค

•Principal VNEQ-A

Previous ConsensusCurrent Consensus
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Flagship Funds Strategy Update

ที่มา : Krungsri Investment Intelligence Data as of 5 Jul Morningstar Thailand Data as of Feb 2023 @ สงวนลิขสิทธ์ิ 2023 บริษัท มอร์นิ่งสตาร์ รีเสิรช์ ประเทศไทย ข้อมูลน้ี(1) เป็นกรรมสิทธิ์ของบริษัท มอร์นิ่งสตาร์และ/หรือ ผู้ให้บริการข้อมูล 
(2) ขอสงวนสิทธ์ิ ในการลอกเลียน หรือเผยแพร่ (3) ขอสงวนสิทธ์ิที่จะไม่รับผิดชอบต่อความถูกต้อง ครบถ้วน และความเสียหายต่างๆ ที่เกิดข้ึนทุกกรณีจากการน า ข้อมูลไปใช้อ้างอิง ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

กองทุน KF-CSINCOM KFCORE-A KFGBRAND-A KFESG-A K-CHANGE-A(A)

ประเภท ตราสารหน้ีต่างประเทศ ผสม หุ้นโลก หุ้นโลก หุ้นโลก

ผลตอบแทน YTD
(As of 4 Oct 2023)

-1.05% -2.65% 1.94% -0.66% -3.64%

Master Fund
PIMCO GIS Income
Fund(Class I-Acc)

BGF ESG Multi-Asset Fund, 
Class I2 Hedged USD

Morgan Stanley Investment 
Fund -Global Brands Fund 

(Class Z)

AB Sustainable Global 
Thematic Portfolio, Class S1 

USD

Baillie Gifford Positive Change 
Fund -Class B accumulation 

(GBP)

นโยบายการลงทุนของ
Master Fund

ลงทุนในตราสารหนี้ประเภท
ต่างๆ ทั้งภาครัฐและเอกชน

ทั่วโลก

ลงทุนตามหลักการ ESG โดย
จะลงทุนในตราสารทุน 

ตราสารหน้ีที่เปล่ียนมือได้

ลงทุนในหุ้นของบริษัทต่างๆ 
ในประเทศที่พัฒนาแล้วทั่วโลก 

ซึ่งประสบผลส าเร็จหรือ
มีชื่อเสียงใน Brand

ลงทุนในหุ้นของบริษัทต่างๆ 
ทั่วโลกที่ให้ความส าคัญกับ

สิ่งแวดล้อม สังคม 
และบรรษัทภิบาล

ลงทุนในหุ้นของบริษัททั่วโลก
ซึ่งเป็นเจ้าของผลิตภัณฑ์หรือ
มีพฤติกรรมที่ส่งผลกระทบ
เชิงบวกต่อสังคมโดยรวม

Morningstar 
Overall RatingTM - -

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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Disclaimer
1. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จัดท าเอกสารฉบับน้ีขึ้นโดยน าบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงศรี จ ากัด และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่

ธนาคารเห็นสมควรมาระบุไว้ในเอกสารฉบับนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุนทั่วไปในเบื้องต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลเกี่ยวกับสถานการณ์ทางการเงินที่เฉพาะเจาะจง หรือตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุนคนใดคนหนึ่ง 

ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับน้ีได้อ้างอิงจากแหล่งที่มาที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เนื่องจากข้อมูลอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาที่น าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง 

และความเห็นที่แสดงไว้ในเอกสารฉบับน้ีได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด 

3. เอกสารฉบับน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ชวนให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ ธนาคารไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ ทั้งนี้ การน าไปใช้ซึ่งข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ 

และการคาดหมาย ทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคาร จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/

หรือ บริษัทในเครือของธนาคารจะเป็นผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก หรือผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจริงตามพอร์ตการลงทุนแนะน า 

(Recommended Portfolio) หรืออาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอร์ตการลงทุนแนะน าได้

5. พอร์ตการลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพื่อให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวิเคราะห์ในเบื้องต้นเท่านั้น ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจริงตามพอร์ตการลงทุนแนะน า ดังนั้น ในการเลือกผลิตภัณฑ์การลงทุนตามพอร์ตการลงทุน

แนะน า ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เน่ืองจากการค านวณผลตอบแทนที่คาดหวังได้น าผลการด าเนินงานในอดีตมาค านวณร่วมกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงิน/ตลาดทุนในอนาคต และผล

การด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ไว้ ขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจัยอื่นๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรือ จ านวนใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดท าเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ทั้งน้ี ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

8. การค านวณผลตอบแทนการลงทุนที่ปรากฏในเอกสารน้ีถูกจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลที่ธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน อีกทั้งยังขึ้นอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากนี้สูตรที่ใช้ในการค านวณดังกล่าว เป็นสูตรที่

ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารก าหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการค านวณที่ใช้ในเอกสารนี้จึงอาจเป็นวิธีที่แตกต่างจากวิธีที่ใช้

ค านวณผลตอบแทนของสถาบันต่างๆ ซ่ึงท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการค านวณดังกล่าวมาเปรียบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจริงตามพอร์ตการลงทุนแนะน า อาจมีการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของมูลค่าสินทรัพย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจริงไม่ตรงกับสัดส่วนของพอร์ตการลงทุนแนะน าไว้เดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซื้อหรือขายเพื่อให้คงสัดส่วนสินทรัพย์ตามพอร์ต

การลงทุนแนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ทั้งน้ี ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซ้ือ หรือขาย หรือสับเปลี่ยนผลิตภัณฑ์การลงทุน อาจมีค่าใช้จ่ายหรือค่าธรรมเนียมที่เกิดขึ้นด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรือระยะเวลาการปรับสมดุล (Rebalancing) ของพอร์ตการลงทุนแนะน า เพื่อให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปัจจุบันได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธ์ิในข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี ห้ามผู้ใดเผยแพร่ อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ ้า ดัดแปลง หรือแก้ไขด้วยวิธีการใดๆ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่จะได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร



• ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

• KFSMART-A, KFAFIX-A, KFENFIX, KFYENJAI, KFHAPPY-A KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFDIVERS-A, KFDIVERS-R, KF-INCOME, KFCINCOME-A, KFAINCOM-A, KFAINCOM-R, KFMINCOM-A, 

KFMINCOM-R, KFPREFER-A, KFCORE, KF-ORTFLEX, KTSTPLUS-A, K-GDBOND-A(A) อาจลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรือที่ไม่ได้รับการ

จัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของผู้ออกตราสาร ซึ่งส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนจากการลงทุนบางส่วน หรือทั้งจ านวนได้ และใ นการขายคืนหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รับเงินคืน

ตามที่ระบุไว้ในโครงการ

• K-CHANGE-A(A) และ ONE-GECOM ไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน และ KF1MILD-A, KF1MEAN-A, KF1MAX-A, KF-INCOME, KFCINCOME-A, KFCORE, KF-BIC, KFACHINA-A, KF-CHINA, 

KFCSI300-A, KF-EM, KF-EUROPE, KFGBRAND-A, KFGBRAND-D, KF-GLS, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFGTECH-A, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KF-LATAM, KF-ORTFLEX, KF-SMCAPD, KFUS-A, KFJPSCAP-A, KF-

JPSCAPD, KF-INDIA, KFVIET-A, KFCLIMA-A, KFCMEGA-A, KF-GOLD, KF-OIL, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KFLTFAST-D, KT-ASHARES-A, KT-FINANCE-A, K-GDBOND-A(A),TNEXTGEN-A, TGHDIGI, TCLOUD, TCHTECH-

A, TUSTREASURY, SCBGPA(A), PRINCIPAL GOPP-A, PRINCIPAL GIF, PRINCIPAL VNEQ-A, PRINCIPAL iPROP-A, PRINCIPAL iPROP-D, PRINCIPAL iPROP-R, PRINCIPAL iPROPEN-A, PRINCIPAL iPROPEN-D, KKP 

SG-AA Light, KKP SG-AA, KKP SG-AA Extra, KWI APREIT-A, KWI APREIT-R, UEMIF-A, UEMIF-N, UGQG, UOBSJSM, UEDTECH, UOBSHC, ONE-UGG-RA, ONE-DISC-RA, AEOB, ABAPAC อาจท าสัญญาป้องกันความ

เส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินในหลักทรัพย์สกุลเงินตราต่างประเทศที่กองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น 

และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนเงิน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

• KFVIET-A, KFACHINA-A, TSF-A, TCHTECH-A, SCBNDQ(A), PRINCIPAL VNEQ-A, KWI APREIT-A, KWI APREIT-R ลงทุนกระจุกตัวในตราสารผู้ออกจึงมีความเส่ียงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก

• KFCORE, KF-EM, KFVIET-A, KFJPSCAP-A, KF-JPSCAPD, KF-HJAPAND, KFJPINDX-A, KF-CHINA, KFACHINA-A, KF-HCHINAD, KFCSI300-A, KFAINCOM-A, KFAINCOM-R, KFHASIA-A, KFUS-A, KF-HSMUS, 

KFUSINDX-A, KF-INCOME, KF-CINCOME-A, KFMINCOM-A, KFMINCOM-R, KFPREFER-A, KF-INDIA, KF-ORTFLEX, KF-BIC, KF-LATAM, KF-SMCAPD, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KFHHCARE-A, KFHHCARE-D, KF-

SINCOME, KF-CSINCOM, KFDIVERS-A, KFDIVERS-R, KFGBRAND-A, KFGBRAND-D, KFGDIV-A, KFGDIV-D, KFINFRA-A, KFCLIMA-A, KFINNO-A, KFCMEGA-A, KFESG-A, KFGG-A, KFGMIL-A, KFCYBER-A, 

KFGTECH-A, KFHTECH-A, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KT-ASHARES-A, KT-FINANCE-A, K-CHANGE-A(A),  K-GDBOND-A(A), TNEXTGEN-A, TGHDIGI, TCLOUD, TCHTECH-A, TUSTREASURY, 

SCBNDQ(A), SCBGPA(A), PRINCIPAL iPROPEN-A, PRINCIPAL iPROPEN-D, PRINCIPAL GOPP-A, PRINCIPAL GIF, PRINCIPAL VNEQ-A, KWI APREIT-A, KWI APREIT-R, UEMIF-A, UEMIF-N, UGQG, UOBSJSM, 

UEDTECH, UOBSHC, ONE-UGG-RA, ONE-GECOM, ONE-DISC-RA, ABAPAC เป็นกองทุนที่ลงทุนกระจุกตัวในประเทศ หรือกลุ่มประเทศที่กองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวม

ของตนเองด้วย 

• KFAHYBON-A, AEOB ลงทุนกระจุกตัวในตราสารท่ีมีความเส่ียงด้านเครดิตและสภาพคล่อง จึงมีความเส่ียงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก
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• KFFIN-D, KFCMEGA-A, KFCYBER-A, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KFHHCARE-A, KFHHCARE-D, KFGTECH-A, KFHTECH-A, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KT-FINANCE, TGHDIGI, TCLOUD, 

TCHTECH-A, TTHREIT, SCBNDQ(A), PRINCIPAL iPROP-A, PRINCIPAL iPROP-D, PRINCIPAL iPROP-R, KWI APREIT-A, KWI APREIT-R, UOBSHC ลงทุนกระจุกตัวในกลุ่มอุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวน

ของราคาสูงกว่ากองทุนรวมทั่วไปที่มีการกระจายการลงทุนในหลายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยหากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก

• KFGPE-UI, KFLTPC-UI, SCBGPA(A) ไม่ถูกจ ากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น

• KFAHYBON-A, KF-OIL, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, SCBGPA(A), AEOB เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

• KFGPE-UI, KFLTPC-UI, SCBGPA(A) มีนโยบายลงทุนในหน่วย private equity ซึ่งเหมาะส าหรับการลงทุนในระยะยาว (ถือครอง 5-10 ปี)

• KFAHYBON-A, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KFHHCARE-A, KFHHCARE-D, KFGTECH-A, KFHTECH-A, KF-GOLD, KF-HGOLD, KF-OIL, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KT-FINANCE-A, TGHDIGI, 

TCLOUD, TCHTECH-A, TTHREIT, SCBGPA(A), PRINCIPAL iPROP-A, PRINCIPAL iPROP-D, PRINCIPAL iPROP-R, PRINCIPAL iPROPEN-A, PRINCIPAL iPROPEN-D, KWI APREIT-A, KWI APREIT-R, UOBSHC, AEOB ผู้

ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

• ส าหรับ KF-GOLD, KF-HGOLD กองทุนนี้ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน SPDR Gold Trust ซึ่งซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ โดยบริษัทจัดการจะค านวณมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนด้วยราคาปิดของ SPDR Gold Trust ที่

ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ ซึ่งราคาปิด ณ ตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ อาจจะมีราคาที่แตกต่างจากราคาปิดของทองค า (Gold Commodities) หรือราคาปิดของ SPDR Gold Trust ที่ท าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์อื่นๆ ดังนั้น 

ผู้ลงทุนอาจจะได้ราคาหน่วยลงทุนท่ีแตกต่างจากราคาทองค า หรือราคาของ SPDR Gold Trust ท่ีซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์อื่นๆ ได้

• ส าหรับ KF-OIL กองทุนนี้ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Invesco DB Oil Fund ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund) ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐอเมริกา โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในสัญญา

ซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ West Texas Intermediate (WTI) เพื่อให้ได้รับผลตอบแทนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return ซึ่งผลตอบแทนจากการลงทุนตามความเคลื่อนไหวของ

ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ (Oil Futures) อาจไม่เท่ากับการเคล่ือนไหวของราคาน ้ามันที่เห็นที่จุดบริการน ้ามัน

• ส าหรับ KF-SINCOME, KFDIVERS-R การจ่ายผลตอบแทนรายไตรมาสขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานของกองทุน ซึ่งอาจมีโอกาสที่นักลงทุนจะไม่ได้รับผลตอบแทนรายไตรมาสในบางช่วงเวลา

• ส าหรับ KWI APREIT-R การขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติรายไตรมาสอาจมาจากผลตอบแทน และ/หรือ เงินต้น เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดนี้ได้รับรายได้สม ่าเสมอ แม้กองทุนจะมีก าไรหรือขาดทุนก็ตาม

• ส าหรับ KF-INCOME, KFAINCOM-R, KFMINCOM-R, UEMIF-A การจ่ายผลตอบแทนรายเดือนขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานของกองทุน ซึ่งอาจมีโอกาสท่ีนักลงทุนจะไม่ได้รับผลตอบแทนรายเดือนในบางช่วงเวลา

สนใจสอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนได้ที่ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) ทุกสาขา

Mutual Fund Disclaimer
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